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Stanowisko Izby wobec podatku ,,Belki”

Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami postuluje korzystne dla
Inwestorow i gospodarki kraju rozwigzania podatkowe stymulujace
diugoterminowe oszczedzanie.

W toku publicznej dyskusji na temat zmian w systemie podatkowym, w szczegdlnosci
odnosnie zniesienia podatku od zyskdéw z oszczednosci i inwestycji kapitatowych - tzw. podatku
,Belki” oraz w zwigzku z globalnym kryzysem na rynkach finansowych i jego skutkami dla rynku
polskiego, Izba Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami podjeta dziatania majgce na celu
stymulowanie wprowadzenia jak najkorzystniejszych rozwigzan prawnych dla Inwestorow
indywidualnych oraz polskiej gospodarki.

Z punktu widzenia maksymalnych korzysci dla Panstwa i - w perspektywie
dtugoterminowej - dla budzetu, duze znaczenie ma stworzenie takiego otoczenia prawnego,
ktére bedzie zachecato obywateli do dlugofalowego oszczedzania. Inwestycje diugoterminowe
kreujg bowiem dlugoterminowy pieniadz, a to zmniejsza ryzyko szybkiego powrotu
zainwestowanych $rodkéw na rynek izwiekszenia inflacji. Obecnie obowigzujacy system
opodatkowania skutecznie zniecheca do dlugoterminowego oszczedzania, gdyz faktycznie
kazda forma inwestycji kapitatowych (nabywanie jednostek uczestnictwa funduszu,
inwestowanie na gieldzie papierow wartosciowych, czy gromadzenie srodkéw na lokatach
bankowych) jest traktowana w identyczny sposob, tzn. opodatkowywana, niezaleznie od
horyzontu inwestycji. Brak realnych zachet fiskalnych do oszczedzania o charakterze
dtugoterminowym powoduje, ze inwestycje kapitalowe sg niestabilne i majg charakter
krétkoterminowy.

.W interesie gospodarki kraju jak i uczestnikow rynku, czyli klientéw, lezy stworzenie
warunkow prawnych, a przede wszystkim fiskalnych, pozwalajgcych na wprowadzenie modelu
zachet do gromadzenia oszczedno$ci przez obywateli w diuzszej perspektywie czasu. Nie ulega
bowiem watpliwosci, Zze o zamoznoSci kraju, decyduje w gtownej mierze zamozno$c¢

spofeczenstwa, a dfugofalowe oszczedzanie sprzyja podnoszeniu jej poziomu i zapewnia
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Jjednoczesnie stabilno$¢ systemu gospodarczego Panstwa” — powiedziat Marcin Dyl Prezes
Zarzadu IZFiA.

Izba przygotowata dwa modele rozwigzan bedacych reakcjg na obecng sytuacje.
Pierwszy z nich zaktada czesSciowe zniesienie opodatkowania przychoddéw z kapitatow
pienieznych. Zdaniem lzby podatek od zyskow kapitatowych nalezatoby utrzymaé w stosunku do
inwestycji krotkoterminowych, natomiast dtugoterminowe inwestycje (powyzej 3 lat) nalezatoby
z niego zwolni¢, co stanowitoby dla inwestoréw indywidualnych zachete dla dtugofalowego
oszczedzania. Takie rozwigzanie wymaga zmiany ustawy. Druga propozycja bedaca reakcjg na
zawirowania na rynkach finansowych zaktada zaniechanie poboru podatku ,Belki” do konca
2010r., o ile inwestycja trwa przynajmniej rok, i stanowi zachete dla inwestorow do wstrzymania
sie z decyzjami podejmowanymi wytacznie pod wptywem emocji. Jest to istotne szczegdbinie
teraz w sytuacji miedzynarodowego kryzysu na rynkach finansowych, gdyz moze mie¢ wptyw na
ztagodzenie skutkow spadkéw oraz na zatrzymanie odptywu kapitatlu z polskiego rynku
finansowego, co zarazem umozliwi ochrone zgromadzonych juz oszczednosci i podjetych
inwestycji. Wprowadzenie takiego rozwigzania nie wymaga zmiany ustawy, jedynie
odpowiedniego rozporzgdzenia, co lezy w gestii Ministra Finanséw. ,Obok oczywistych zalet dla
indywidualnych uczestnikow rynku finansowego, taka zacheta o charakterze fiskalnym, rowniez
mogfaby stac sie narzedziem stymulujgcym dtugoterminowe inwestycje. W chwili obecnej
wydaje sie, iz takie inwestycje sq korzystniejsze dla budzetu parnstwa od doraznego podatku,
Z ktorego wptywy w najblizszym czasie bedag niewatpliwie zdecydowanie nizsze niz zaktadano
w zatozeniach budzetowych”. — powiedziat Marcin Dyl Prezes Zarzadu IZFiA.

Projekty powyzszych aktow prawnych lzba przekazata Ministerstwu Finanséw jako
materiat do analizy na najblizszym posiedzeniu Rady Rozwoju Rynku Finansowego.

ok %

Izba Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami jest organizacjg zrzeszajacg, na zasadach dobrowolnosci,
dziatajgce w Polsce towarzystwa funduszy inwestycyjnych, dziata na mocy ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146 poz. 1546 ze zmianami). Izba zostata powotana 28 pazdziernika 2004
roku (wczesniej - od 1997 roku srodowisko bylo reprezentowane przez Stowarzyszenie Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych, ktérego nastepca jest Izba). Do jej statutowych celdw nalezy reprezentowanie S$rodowiska
towarzystw funduszy inwestycyjnych, wspieranie rozwoju towarzystw funduszy inwestycyjnych w Polsce,
upowszechnianie wiedzy o funduszach, rozwijanie i doskonalenie zasad etyki zawodowej specjalistéw zwigzanych
z zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi. Cztonkami Izby jest 19 dziatajacych w Polsce towarzystw funduszy
inwestycyjnych, zarzadzajacych prawie 360 funduszami, ktérych aktywa na koniec pazdziernika biezgcego roku
osiagnety ponad 65 mld zt. IZFiA jest cztonkiem EFAMA.
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Dalszych informaciji udziela:

Maja Abramczyk, Tel. (0 22) 58 38 600, e-mail: mabramczyk@izfa.pl, http://www.izfa.pl
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